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1. Bevezetés

A 2009. esztendő a 2. világháború óta legnagyobb gazdasági válság jegyében telt.  Az ingatlanspekulációk és bankcsődök által indítva a múlt év elején a világgazdaság csaknem teljesen összeomlott. Valamennyi ipari országban jelentősen visszaesett a gazdaság teljesítménye. 

…a világgazdaság az összeomlás szélén állt…
Németországban a GDP kereken mínusz öt százalékos csökkenést mutatott. Más európai országok, mint pl. Írország, még keményebben voltak érintve. Az európai kormányzatok gyors és átfogó intézkedései a gazdasági összeomlást mindenesetre enyhíteni tudták. Egyidejűleg világszerte erősen visszaesett a kereskedelem volumene és a drasztikusan lecsökkent termelés következtében előállt többletkapacitás Európa-szerte a munkanélküliség túlzott növekedéséhez vezetett, ami 2010-ben tovább folytatódik. 

…többletkapacitás és munkanélküliség…
Ez még akkor is igaz, ha a 2009. év folyamán a krízis hevessége lecsillapodott és egyes térségekben a gazdaság megint emelkedő tendenciát mutat: a hirtelen konjunktúra zuhanás a vállalkozások forgalmi- és bevételi számadataiban mély nyomokat hagyott. A tartozások és a csődök száma hirtelen magasra emelkedett. Különösen az európai ipar exportorientált ágazatainak – első sorban a gépgyártásnak – kellett a megrendelések két számjegyű visszaesésével megküzdeni. 

…mély nyomokat hagyott hátra a gazdasági ágazatokban…
A legtöbb európai országban maga a belső kereslet is a konjunktúra stabil oszlopának számított. Egyes ágazatoknak, mint az autóiparnak is („leépítési prémium”), jelentős segítséget jelentettek a milliárdos konjunktúra-csomagok. A pénzügyi szektor és az építőipar megszenvedték az elmúlt évek kölcsönből finanszírozott boom-ját.

2 Csődök Nyugat-Európában 2009-ben

2.1 Cégcsődök

A pénzpiaci krízis kereken egy évvel ezelőtti átterjedése a reálgazdaságra és a kiélezett finanszírozási feltételek a cégek számára a cégcsődök számának drasztikus megemelkedését eredményezték a legtöbb európai országban.  

.. .a csődök száma Nyugat-Európában jelentősen emelkedik…

Csak Nyugat-Európában (EU-15 plusz Svájc és Norvégia) 185.100 cég omlott össze 2009-ben. Ez kereken 33.200 eset, azaz 22 százalékos emelkedést jelent egy év leforgása alatt. Ha a 2007. évi mélyponthoz viszonyítjuk, amikor Európa-szerte 134.260 volt a cégcsődök száma, akkor jelenleg  38 százalékos emelkedésről beszélhetünk.

1. Táblázat: Cégcsődök Nyugat-Európában

	
	2009
	2008
	2007
	2006
	2005
	2008/09                                                                                                változás

százalékban

	Belgium
	9.430
	8.476
	7.678
	7.617
	7.878
	+ 11,3

	Dánia
	5.600
	3.709
	2.401
	1.987
	2.497
	+ 51,0

	Németország
	34.300
	29.580
	29.150
	34.040
	36.850
	+ 16,0

	Finnország
	3.310
	2.612
	2.254
	2.285
	2.278
	+ 26,7

	Franciaország
	55.800
	49.723
	42.532
	40.360
	41.930
	+ 12,2

	Görögország
	360
	359
	524
	532
	612
	+ 0,3

	Anglia
	20.300
	16.268
	12.893
	13.686
	13.462
	+ 24,8

	Írország
	1.400
	773
	363
	304
	327
	+ 81,1

	Olaszország*
	9.098
	6.498
	5.518
	8.827
	17.150
	+ 40,0

	Luxemburg
	698
	        590 
	680
	634
	682
	+ 18,3

	Hollandia
	10.500
	6.847
	7.952
	5.941
	6.780
	+ 53,4

	Norvégia
	5.100
	3.637
	2.845
	3.032
	3.540
	+ 40,2

	Ausztria
	7.050
	6.500
	6.362
	6.854
	7.136
	+ 8,5

	Portugália
	4.450
	3.267
	2.123
	2.400
	2.300
	+ 36,2

	Svédország
	7.600
	6.298
	5.791
	5.243
	5.865
	+ 20,7

	Svájc
	5.215
	4.222
	4.314
	4.528
	4.751
	+ 23,5

	Spanyolország
	4.900
	2.528
	880
	853
	869
	+ 93,8

	Összesen
	185.111
	151.887
	134.260
	139.123
	154.907
	+ 21,9


*) A cégjegyzéki kimutatás átállítása Olaszországban, ahol a csődbe jutott fióktelepet is tartalmazta a statisztika. 2006 óta csak a székhelyet számítják be.

2009-ben a Nyugat-európai országok többségén szabályos csődhullám söpört végig. Legsúlyosabban Spanyolország mellet (4.900 cégcsőd, plusz 93,8 százalék) Írországot (1.400 cégcsőd; plusz 81,1 százalék), Hollandiát (10.500 eset; plusz 53,4 százalék) és Dániát (5.600 eset; plusz 51,0 százalék) érintette. Dániában 2009-ben ugrásszerűen megnőtt a cégcsődök száma, miután már 2008-ban is 54,5 százalékos emelkedés mutatkozott az előző évihez képest. 

…Spanyolországban megkétszereződött….

Ezek alapján az Észak-európai országban majdnem háromszor annyi cég jutott csődbe, mint 206-ban (1.987 eset). Ennél magasabb emelkedés ugyanebben az időszakban csak a pénzügyi és gazdasági válság által legjobban sújtott országokban volt tapasztalható, mint Spanyolországban (a növekedés 5,7-szeres) és Írországban (ahol a növekedés 4,6-szeres).

…Írország és Dánia is a krízis hatása alatt...

A legmagasabb abszolút számot a cégcsődök tekintetében 2009-ben Franciaország érte el. Az 55.800 eset összehasonlításban viszonylag mégis szolid (+12,2 százalék) emelkedést jelent az előző évihez viszonyítva. 

…a legtöbb cégcsőd Franciaországban volt…

Az alsóbb két, sőt egy számjegyű százalékos tartományban helyezkedik el Ausztria (+8,5 százalék), Belgium (+11,3 százalék), Németország (+16,0 százalék) és Luxemburg (+18,3 százalék).

1. Ábra: A cégcsődök emelkedése Nyugat-Európában
                         Adatok százalékban

[image: image2.png]Creditrefor





A csődhelyzet alakulásának összehasonlítása alapján az EU három legnagyobb nemzetgazdasága közül Anglia mutatja a legrosszabb képet. Egy év leforgása alatt a csődbe jutott cégek száma a brit szigeten 24,8 százalékkal 20.300-ra növekedett (2008: 16.268 eset). 

…Nagy-Britannia mínusz rekorddal…

Nagy-Britannia már 2008-ban két számjegyű (plusz 26,2 százalék) emelkedést produkált, miközben Németországban szolid 1,5 százalékos növekedést, Franciaországban ugyanekkor 16,9 százalékos emelkedést regisztráltak.

A Skandináv térségben  Norvégiában emelkedett átlagon felül a csődbe jutott cégek száma (+40,2 százalék).  Finnországban (+26,7 százalék) és Svédországban (+20,7 százalék) csak fele akkora volt a növekedés. 

…Skandinávia: Norvégia megelőzi a finneket és a svédeket…

Dél-európában – Spanyolország, Portugália, Olaszország és Görögország – ugyan azonos irányú volt a csődök alakulása (minden országban növekedett), Spanyolország a közel megkétszerezett esetek számával azonban kiugrik a mezőnyből. Görögországban stagnáló szintet lehetett megállapítani 2009-ben a cégcsődök tekintetében. Olaszországban ezzel szemben 40,0 százalékkal nőtt a becsődölt cégek aránya. Portugáliában 36,2 százalékot tett ki a szintén jelentős emelkedés.

1. Ábra: A cégcsődök eloszlása Nyugat-Európában

                Adatok százalékban
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Franciaország mögött, amelyik minden harmadik európai cégcsőd gazdája (30,1 százalék), Németország jegyzi a második legmagasabb részarányt Európa csődeseteiben. Nyugat-Európa csaknem minden ötödik (18,5 százalék) cégösszeomlásának németországi cég volt az érintettje 2009-ben. 

..Németországra a csődöknek csaknem egyötöde jut…

A skandináv országok részaránya (Dánia, Finnország, Norvégia és Svédország) az európai csődesetek csaknem egy nyolcad részét (18,5 százalék) teszi ki.

A Benelux országok (11,1 százalék), valamint Nagy-Britannia (11,0 százalék) egy kilenced részét adják a csődöknek.

2. Táblázat: Csődkvóták az egyes Nyugat-európai országokban 2009-ben

	
	10.000 vállalkozásra eső csődök száma

	Görögország
	4

	Spanyolország
	16

	Olaszország
	26

	Portugália
	40

	Írország
	87

	Nagy-Britannia
	90

	Németország
	96

	Finnország
	103

	Svájc
	105

	Norvégia
	109

	Svédország
	131

	Belgium
	165

	Hollandia
	165

	Dánia
	183

	Franciaország
	188

	Ausztria
	235

	Luxemburg
	242

	Átlag
	85


Forrás: cégjegyzék

A cégek számát tekintve Ausztriában és Luxemburgban volt leggyakoribb a vállalati csőd. 10.000 működő vállalkozásra 2009-ben 242, ill. 235 cégcsőd jutott. A képet mindenesetre árnyalja, hogy az egyes országok csődstatisztikája csak ritkán összehasonlítható. 

Így például Dél-Európa országaiban a kisüzemek és egyéni cégek nagy száma miatt a csődkvóta lefelé tolódik. 

…„önkéntes“ cégbezárások Dél-Európában…

Másrészt egyes országokban a fizetésképtelen, ill. eladósodott cégek ritkábban döntenek a csődeljárás mellett, mint ahogyan ez többek között Németországban szokás.  Ennek következtében az „önkéntesen„ bezárt cégek nem jelennek meg a csőd-statisztikában.

…csődkvóta: Németország a középmezőnyben…

Németország a 10.000 cégre eső 96 cégcsődjével az európai középmezőnyben foglal helyet. Német ország mellett Nagy-Britannia (90) és Írország (87) mutat fel magas, két számjegyű csődkvótákat. Magasan az európai középérték (85) felett helyezkedik el Franciaország (188), Dánia (183) és Hollandia illetve Belgium, mindkettő 165-ös csődkvótával 10.000 vállalkozásra vetítve.

3.Táblázat: munkanélküliség Európában a csődök következtében*)

	
	Munkahely elvesztések

(millióban)

	1999
	1,4

	2000
	1,1

	2001
	1,4

	2002
	1,6

	2003
	1,7

	2004
	1,6

	2005
	1,5

	2006
	1,4

	2007
	1,2

	2008
	1,2

	2009
	1,7


*) Creditreform - becsült érték
Európa számos országában a cégcsődök megemelkedett számának következtében erősen megnőtt a hitelezők kára és  a csőd miatt elvesztett munkahelyek száma. A nagycsődök magas száma több ezer érintett munkavállalóval – egyedül Németországban több mint 500.000 munkahely szűnt meg, vagy került veszélybe – odavezetett, hogy megint elértük a 2003-as rekordértéket.

2009-ben kb. 1,7 millió munkavállaló volt érintett munkaadója csődje által. Ezzel durván félmillió dolgozóval nőtt azok száma az egy évvel korábbihoz képest, akiknek rettegni kellet a munkahelyük elvesztése miatt. Ugyanis: a csődeljárások, illetve felszámolások során az érintett munkahelyek jó része valóban megszűnt. 

…1,7 Mio. munkahely van veszélyben…

Európa nagy részében a csődök következtében előállt munkanélküliség nagy terheket ró az alkalmazkodásra  törekvő munkaerőpiacra. 

2.2 Privátcsődök

 2008-hoz viszonyítva a fogyasztói csődök száma is jelentősen megemelkedett. A közel 361.000 fizetésképtelen fogyasztó 2009-ben azokban az európai országokban, amelyikek megfelelő adatfeldolgozással rendelkeznek, 12,4 százalékos növekedést jelent 2008-hoz viszonyítva, amikor 321.000 bejelentett privátcsődöt számoltak össze. 

… tizenkét százalékkal több privátcsőd…
A jelentős, közel 40.000-es növekedés nagy részben Franciaország (42.650 eset; plusz 27,8 százalék) és Nagy-Britannia (156.850 eset; plusz 23,3 százalék) számlájára írható. Mindkét országban két számjegyű tartományban növekedett a fizetésképtelen privát személyek százalékos aránya. A fizetésképtelen személyek magas száma az Egyesült Királyságban vészjelzésnek tekinthető, ami kifejezi a gazdaság expressz sebességű hanyatlását. 2005 óta az érintett személyek száma majdnem megkétszereződött. Így a gazdasági válság Nagy-Britanniában különösen nagy hatással volt a munkaerő piacra és a privát felhasználók jövedelmi helyzetére. 2009-ben 100 felnőtt angol állampolgár közül háromnak kellett privátcsődöt jelenteni. 

…erős növekedés Franciaországban és az Egyesült Királyságban…

Franciaország a adósságrendezési terv (procédure de rétablissement personnel, PRP) 2003-ban történt bevezetése óta a az adósságmentesítés eszközével élők számának meredek emelkedését könyvelheti el. Míg 2004-ben kereken 16.400 eljárást regisztráltak, addig 2009-ben jó két és félszeresére, összesen 42.650-re emelkedett az eljárások száma.

Ezzel szemben a csődök száma Németországban (plusz 0,9 százalék) és Finnországban (plusz 0,3 százalék) csak mérsékelten növekedett a 2008. évihez képest. 127.500 esettel Anglia után Németország jegyzi a második legmagasabb számot a privátcsődök tekintetében Nyugat-Európában. Ennek a blamáló statisztikának 2007-ig Németország állt az élén. 

…Németország stagnál

– de újabb  hullám fenyeget

Az erős recesszió és a GDP 5 százalékos visszaesése ellenére a német munkaerő piac meglepően szívósnak mutatkozott. A regisztrált munkanélküliek száma az előző évi összehasonlításban csak mérsékelt emelkedést mutat és jelentősen az eddigi történelmi szint alatt marad. A privát háztartások eladósodási mértéke 2009-ben újra alább hagyott a Creditreform Adós-atlaszának adatai alapján. Mindenesetre a munkaerőpiac rosszabbodása alapján fizetésképtelen privátszemélyek száma 2010-ben jelentősen növekedni fog.

4. Táblázat: Privátcsődök Európában

	
	2009
	2008
	2007
	2006
	2005
	Változás

2008/09                                                                                                

százalékban

	Németország
	127.500
	126.330
	135.600
	3.708
	99.720
	+ 0,9

	Finnország
	2.860
	2.851
	3.038
	2.285
	4.274
	+ 0,3

	Franciaország
	42.650
	33.378
	27.959
	24.190
	19.259
	+ 27,8

	Anglia
	156.850
	127.241
	120.775
	120.926
	79.426
	+ 23,3

	Hollandia
	8.650
	9.206
	14.947
	14.928
	14.666
	- 6,0

	Ausztria
	10.350
	9.561
	8.616
	7.583
	6.462
	+ 8,3

	Svédország
	6.400
	6.528
	6.831
	3.830
	4.178
	- 2,0

	Svájc
	5.691
	6.007
	6.140
	5.840
	5.714
	- 5,3

	Összesen
	360.951
	321.102
	323.906
	308.285
	233.699
	+ 12,4


Három európai ország  - Hollandia (mínusz 6,0 százalék), Svájc (mínusz 5,3 százalék) és 

… három országban csökkenés tapasztalható…

Svédország (mínusz 2,0 százalék) – egyenesen csökkenést mutatnak a privátcsődök tekintetében.  Ausztria   8,3 százalékos növekedéssel és 10.350 csődesettel még a 12,4 százalékos emelkedést mutató  európai átlag alatt helyezkedik el.
Nem minden országban létezik az a lehetőség a privát fogyasztók számára, hogy jogi eljárás keretében rendezzék az adósságukat. Olaszországban pl. csak egy cég tulajdonosai számára létezik a vállalkozás fizetésképtelensége esetén a privát adósságmentesítés. 

2.3 Ágazati eloszlás

A feldolgozó iparban jelentősen több csődeset fordult elő 2009-ben, mint egy évvel korábban. 2009. január és december között ebben a szektorban Európa-szerte kereken 20.800 cégösszeomlást regisztráltak. Ez azt jelenti, hogy Nyugat-Európában minden kilencedik csődeset (11,2 százalék) ipari vállalatot érintett. 

…minden kilencedik csőd az ipari vállalatok közül került ki…

Egy évvel korábban ez a kvóta még egytized volt, ami 15.200 vállalkozás csődjét jelentette. Az európai csőd-történetben emelkedő részarányt mutat a szolgáltatói ágazat. A szolgáltatók kvótája a vizsgált időszakban 36,5-ről 37,7 százalékra emelkedett. Ezzel a szolgáltató szektor produkálja 2009-ben (mint ahogyan egy évvel korábban is) a legtöbb csődesetet. 

… 70.000 a csődbe jutott szolgáltatók száma…

Ebből az ágazatból kb. 70.000 vállalkozásnak kellet a csődbíróság felé vezető útra lépnie. Ez 14.500 szereplővel, azaz egy negyeddel volt több mint 2008-ban, amikor kb. 55.500 szolgáltató cég adta fel. A csődhelyzet az építőiparban 2009 folyamán valamelyest nyugodtabbá vált. Mint ahogyan 2008-ban, úgy a rákövetkező évben is az építőiparból került ki az összes  csődjelölt egyötöd része (2009: 20,9 százalék; 2008: 21,1 százalék). 

… az építőipar lecsillapodott…

Még a 2007-ről 2008-ra forduló időszakban emelkedett meg jelentősen az építő iparág részesedési aránya a csőd-történésekből.  Mindazonáltal: 2009-ben kereken 38.000 építőipari cég számára jött el a befejezés csőd formájában. (Egy évvel korábban: 32.000). Jelentős csökkenés állt elő a csődtől való érintettséget tekintve a kereskedelmi és vendéglátó ágazatokban. Nyugat-Európában az összes csődeset 30,2 százaléka (kereken 56.000 cég) kereskedelmi, vagy vendéglátó-ipari céget érintett. Ez 2,2 százalékponttal kevesebb, mint 2008-ban (32,4 százalék), amikor kb. 49.200 volt azoknak a vállalkozásoknak a száma, amelyikek  ebből a gazdasági ágazatból csődbe jutottak. 

5. Táblázat: Az egyes fő gazdasági ágazatok részaránya 2009 Nyugat-európai csődtörténetében    

	
	Részesedés a csődesetekből
	10.000 vállalkozásra eső

csődök száma

	Feldolgozó ipar
	11,2 (10,0)
	71 ( 52)

	Építőipar
	20,9 (21,1)
	114 ( 95)

	Kereskedelem*)
	30,2 (32,4)
	97 ( 86)

	Szolgáltatók
	37,7 (36,5)
	72 ( 57)


                *) Benne HORECA, adatok %-ban, ( )=2008

Még ha a kereskedelem és a vendéglátóipar részaránya csökkent is az utóbbi időben az európai csőd-történetben: csak úgy, mint korábban, a kis- és nagykereskedők, valamint a vendéglátók most is átlagon felül részesülnek csődökből. 

…a kereskedelem átlagon felül érintett…
A 26,5 százalékos részesedésével a Nyugat-európai gazdaságban ez a szektor még így is 30,2 százalékos aránnyal került be a csőd-statisztikába.

3. Ábra: Nyugat-Európa csődtől érintett gazdasági ágazatai, százalékos részarány
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                *) Benne HOERCA. Forrás: Amadeus adatbank, NACE Rev. 2;

                   saját számítások.

Az építőipari cégek is átlagon felüli csődkockázatot mutatnak. Az európai gazdaságban 15,6 százalékos részvételi aránnyal rendelkező építőipari ágazatra a csődök egy ötöde (20,9 százalék) esik. Az építők csődkvótája – a csődök száma 10.000 cégre vetítve – továbbra is a legmagasabb a fő gazdasági ágazatok között.

…Csak úgy mint korábban: az építőipar részesedése a legmagasabb a csődökből…

Hogy az egyes gazdasági szektorok részesedése a nemzeti csődestek között milyen magas, az Európán belül országonként nagyon eltérő. Feltűnő a feldolgozó ipar csődtől való nagy érintettsége Portugáliában (29,1 százalék; előző év: 26,4 százalék), Spanyolországban (25,6 százalék; előző év: 24,0 százalék) és Olaszországban (23,2 százalék; előző év: 24,1 százalék).

…Dél-Európa: sok a cégösszeomlás a feldolgozó iparágban…

A Dél-európai országokban az összes csődbe jutott vállalkozás egy negyede, vagy annál is több, korábban a termelő ágazatban tevékenykedett, ami hagyományosan kisebb üzemeket foglal magába. A részvételi arányuk jóval magasabb a 11,2 százalékos európai átlagnál. Eközben a szektor csődtől való érintettsége Portugáliában és Spanyolországban érezhetően megnőtt 2008-hoz viszonyítva. 

…túlhevült ingatlanpiac Spanyolországban és Írországban…

Az európai átlagérték körül mozog a feldolgozó-ipar érintettsége Angliában: 11,5 százalék és ezzel a szigetországban minden kilencedik csődjelölt az ipari szektorból érkezik. Összességében a Nyugat-európai országok nagy része az ipar növekvő csődarányát könyvelheti el – így Németország is, ahol jelenleg minden tízedik csődöt jelentő cég a feldolgozó-iparból jön. 2008-ban az arányuk még 8,1 százalék volt.

…Németország, mint exportnemzet is erősen érintett…
Spanyolországban (33,1 százalék), Írországban (29,7 százalék) és Franciaországban (27,8 százalék) különösen súlyosan érintett az építőipari szektor a csődöktől. Miután Spanyolországban a túlfeszített ingatlanpiac már 2008-ban felrobbant, az építőipar 2009-ben már kevésbé volt érintett, mint egy évvel korábban. A többi országban is arányaiban kevesebb építőipari céget lehetett találni a becsődölt vállalkozások között, mint az előző évben.  Például Németországban, ahol a csődkvóta 18,6-ről 16,7 százalékra süllyedt és Hollandiában (13,5-ről 11,7-re). Az építőiparra szabott konjunktúra-csomagok tompították a csődök okozta krízist az építőiparban. 

Ezzel szemben az előző évinél sokkal hangsúlyosabb volt az építőipar szerepe a 

…konjunktúra-csomagok segítették az enyhülést…
csődtörténetben  Norvégia esetében (24,5 százalék, plusz 1,6 százalékpont), Franciaországban (27,8 százalék, plusz 1,1 százalékpont) és Belgiumban (14,5 százalék, plusz 0,7 százalékpont).

6 Táblázat: Csődök a fő gazdasági ágazatokban  2009-ben

	
	Feldolgozó ipar
	Építőipar
	Kereskedelem *)
	Szolgáltatók

	Belgium
	7,7 ( 7,4)
	14,5 (13,8)
	46,5 (47,3)
	31,3 (31,5)

	Dánia
	8,3 ( 7,3)
	17,4 (19,5)
	24,6 (25,9)
	49,7 (47,3)

	Németország
	9,9 ( 8,1)
	16,7 (18,6)
	30,6 (31,8)
	42,8 (41,6)

	Finnország
	13,1 (13,1)
	23,3 (24,1)
	23,0 (25,3)
	40,5 (37,5)

	Franciaország
	8,6 ( 7,9)
	27,8 (26,7)
	33,7 (35,5)
	29,9 (29,9)

	Nagy-Britannia
	11,5 (12,8)
	18,7 (18,5)
	20,7 (26,4)
	49,1 (42,3)

	Írország
	12,1 ( n.a.)
	29,7 ( n.a.)
	30,0 ( n.a.)
	28,2 ( n.a.)

	Olaszország
	23,2 (24,1)
	19,1 (18,6)
	26,7 (28,6)
	30,9 (28,7)

	Hollandia
	13,3 (11,1)
	11,7 (13,5)
	28,3 (31,1)
	46,6 (44,3)v

	Norvégia
	8,1 ( 7,7)
	24,5 (22,9)
	24,9 (25,3)
	42,4 (44,0)

	Ausztria
	8,0 ( 6,2)
	16,7 (16,3)
	35,5 (34,6)
	39,8 (42,9)

	Portugália
	29,1 (26,4
	17,3 (18,1)
	35,3 (35,5)
	18,3 (20,0)

	Svájc
	8,8 ( 9,0)
	22,5 (24,1)
	22,1 (22,3)
	46,7 (44,6)

	Svédország
	9,9 ( 8,8)
	13,0 (13,0)
	30,5 (31,2)
	46,7 (47,0)

	Spanyolország
	25,6 (24,0)
	33,1 (35,9)
	19,4 (17,6)
	21,9 (22,6)


 *) Benne HORECA, adatok %-ban, ( )=2008

Nyugat-Európa legtöbb „modern” gazdaságában a csődjelentések zöme a szolgáltatói szektorra esik.. Dániában (49,7 százalék), Nagy-Britanniában (49,1 százalék), Svédországban és Svájcban (46,7 százalék) különösen nagy ennek a szektornak a részesedése a csődökből.

… a szolgáltatói szektor a Nr. 1…

Hollandiában (46,6 százalék), Németországban (42,8 százalék), Norvégiában (42,4 százalék) és Finnországban (40,5 százalék) is olyan arányban részesedik a szerviz-szektor a csődökből, ami az európai átlagérték (37,7 százalék) felett helyezkedik el.

3 Pénzügyi és konjunkturális környezet

A pénzügyi és konjunkturális környezet tehető felelőssé, hogy Európa túlnyomó részén jelentősen megemelkedett a csődök száma.  2009-ben a rossz üzletment, a megnövekedett mértékű kintlévőségek, a kedvezőtlen finanszírozási feltételek, valamint szerkezeti okok (szűkös tőkeellátottság), erősen megviselték az európai vállalkozói szektor stabilitását.

3.1 Jövedelmezőségi viszonyok

A gazdasági válság mély nyomokat hagyott az európai vállalatok mérlegeiben. Csak kevés cégnek sikerült tőketartalékot képeznie. Már 2008-ban, amikor a pénzpiac válsága átterjedt a reálgazdaságra, több vállalatnak kellet megküzdeni negatív eredménnyel, mint egy évvel korábban. Európában minden negyedik cégnek (26,0 százalék; 2007: 23,9 százalék), amelyikeknek a mérlegadatai ismertek,  negatív  volt az adózás előtti eredménye (EBIT-Marge). 

…csökken az adózás előtti eredmény – minden negyedik cég mínuszban van…

2009-ben ezeknek a cégeknek az arány érezhetően tovább nőtt, de az egzakt kiértékelés csak akkor történhet meg, ha az éves jelentések 2009-ből rendelkezésre állnak.

Azoknak a magas jövedelmű vállalkozásoknak az aránya változatlan maradt, amelyikeknek a kimutatásában 25 százalék feletti EBIT-Marge szerepel. 2008-ban és 2007-ben minden hetedik cég ért el Nyugat-Európában ilyen magas jövedelmezőségi (rentabilitás) mutatószámokat.

7. Táblázat: EBIT-Marge (%-ban) az európai cégek 2008as adatai *)

	
	negatív
	26,0 (23,9)

	
	5 %-ig
	27,9 (28,9)

	
	10 %-ig
	15,5 (16,3)

	
	25 %-ig
	16,1 (16,7)

	
	25 % felett
	14,5 (14,2)

	
	A vizsgált 

cégek száma
	2,91 Mio (3,52 Mio)


*) EU-15 plusz Norvégia és Svájc; adatok %-ban; ( ) = 2007

Forrás: Amadeus Adatbank; saját számítások.

3.2 A sajáttőke alakulása
A kiélezett finanszírozási feltételek között egyre nagyobb jelentősége van a cégek szempontjából a saját finanszírozási erőnek. Mindenesetre a romló üzletmenet egyre inkább apasztja a cégek tőketartalékait. A saját tőkeellátottságon, azaz a cégek tartóoszlopán látható 

…sajáttőke: döntő jelentőségű jelző szám  

repedések keletkeztek. Azonban csak megfelelő vastagságú pénzfedezettel lehet a konjunkturális hullámvölgyeket áthidalni és a késedelmes, illetve elmaradt kifizetéseket pótolni. A pénzpiac csődforgatagában a magasabb sajáttőke-arány jobb esélyt teremt banki hiteligénylésnél. Ha idegen tőkére van szükség példának okáért beruházási célokra, akkor a sajáttőke-hányad döntő jelentőséggel bír a hitelfeltételek megállapításakor.

4. Ábra: Cégek aránya a gazdaságban *) amelyikek  < 10% sajáttőkével rendelkeznek
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                *) EU-15 plusz Norvégia és Svájc; 2008-as adatok %-ban; 

                   Forrás: Amadeus Adatbank; saját számítások.

Hogy  az európai cégeknek egy jelentős része a pénzügyi válság tetőpontján 2008-ban akut finanszírozási gondokkal küzdött, azt jól mutatja a kereken 5,15 millió cég éves jelentésének 

… több mint 5 millió darab éves jelentést értékeltek ki….

 kiértékelése az EU-15 országában, plusz Norvégiában és Svájcban.   Ennek alapján Nyugat-Európa minden negyedik vállalkozása (25,5 százalék) veszélyesen magas eladósodottsági szinten állt, vagyis túl alacsony sajáttőke-hányaddal rendelkezett. 

A pénzpiac jelenlegi feltételei között az ilyen cégek számára nagy a kockázata annak, hogy ez a külső hitelezőktől való erős függőség a pénzügyi stabilitásukat veszélybe sodorja. Különösen Dél-Európában nagy az alacsony sajáttőkével rendelkező cégek aránya. Olaszországban még mindig 36,7 százalék azoknak a vállalkozásoknak az aránya, amelyikek sajáttőkéje nem éri el a mérleg-főösszeg 10 százalékát. Szintén gyakrabban  fordulnak elő alultőkésítet vállalatok

…Európa Délen alultőkésített…

 Spanyolországban (28,7 százalék) és Portugáliában (28,5 százalék), mint az EU15-átlag. A tőkehiány és a csődkockázat közötti közvetlen összefüggés világosan látszik Németország példáján a Creditreform Gazdaságkutató vizsgálatában: azok a cégek, amelyikek 2009-ben csődöt jelentettek, már évekkel korábban jelentősen gyengébb tőkeellátottsággal rendelkeztek, mint az átlagos vállalatok. 

3.3 A partnerek fizetési magatartása

A gazdasági válság időszakában jelentősen megnőtt a kiesett követelések száma. Ezt jól érzik a fuvarozók és a termelő vállaltok, amelyikek gyakran „szendvics-helyzetben” vannak: az ügyfelek több időt hagynak maguknak a számlák kiegyenlítésére, mint a gazdaságilag jobb

…középvállalatok „szendvics” - helyzetben…  

 időkben. Ezzel egy időben a beszállítók lerövidítik a fizetési határidőket és lecsökkentik a limiteket. A kiesett követelések különösen a középvállalatok számára járhatnak drámai következményekkel, a veszteségeket más üzletágak nyereségéből kell pótolni, ami a nehéz gazdasági időkben, visszaesett megrendelés-állomány és csökkenő nyereség mellet szinte lehetetlen. Ennek aztán a beszállítók és szolgáltatók körében gyakran a csőd a következménye.

 8. Táblázat: Követelési futamidő napokban az európai vállaltoknál *)

	
	20 napig
	24,7

	
	30 napig
	8,5

	
	45 napig
	11,9

	
	60 napig
	9,6

	
	90 napig
	14,5

	
	90 nap felett
	30,9

	
	A vizsgált 

cégek száma
	1,125 Mio


*) EU-15 plusz Norvégia és Svájc; adatok %-ban; 

                   Forrás: Amadeus Adatbank 2008; saját számítások.

Az európai cégek átlagos követelési futamideje (Median) 52 nap. Az egyes futamidők alapján elosztva a következő kép látszik: a cégeknek szűk egy negyed része 20 napig terjedő átlagos 

… több mint 50 napot várni a pénzre…   

futamidőt mutat. További 8,5 százalék esetében a kintlévőség időtartama 30 napig terjed. Minden kilencedik vállalkozás (11,9 százalék) 45 napot vár a számla kiállításától a követelés kiegyenlítéséig. Tízből három beszállítónak (30,9 százalék) több mint három hónapig kell türelmesen várni.

3.4 Finanszírozási feltételek

Még, ha a recesszió gyorsuló ütemben gyengül is, és 2010-e már pozitív folyamatokkal is lehet számolni: az európai vállalatoknak a krízis után is megváltozott finanszírozási feltételekre kell berendezkedni. Az már előre látható, hogy a hitelajánlatok szigorításai a közeljövőben nem

…finanszírozás a krízis után…

változnak. A a pénzügyi válság során legyengült bankok jelentős szigorítások előtt állnak a sajáttőkét illetően. A bankok számára előírt kiélezett sajáttőke feltételek a meghozandó intézkedések között szerepelnek. Azoknak a intézeteknek is, amelyeket megvédett az állami

…sajáttőke-hiány a bankoknál…

mentőernyő, szigorított feltételekkel kell szembe nézniük (ami a felvállalható kockázatot illeti). De a többi pénzintézet számára is elkerülhetetlen a sokkal magasabb kockázati biztosítás és további leírások bizonyos vagyoni eszközök területén.

Amint a konjunktúra tovább erősödik, újra érezhetően megnő az igény a pénzeszközök iránt. A raktárakat fel kell tölteni, az elmaradt beruházásokat be kell pótolni és a marketing-tevékenységet újra fel kell élénkíteni. Ezzel a háttérrel a hitelfinanszírozás kulcsszerephez jut, 

…a beruházásokhoz tőke kell…

mégpedig olyan időszakban, amikor a nemzetközi pénzpiacon az elutasítások még mindennaposak. A szigorítások a hitelkihelyezés területén erősen korlátozni fogják a vállaltok finanszírozási lehetőségeit. Ehhez járul, hogy a hitelintézetek a hitelkihelyezés során még szelektívebben fognak eljárni. Ez különösen a gyenge bonitású és szűkös sajáttőkével rendelkező vállalkozásokat fogja érinteni. Először is bankok a jövőben még kevésbé lesznek hajlandók kockázatos beruházásokat finanszírozni és nagy volumenű hitelekkel a saját könyvelésüket 

…mikor mutat lefelé a hüvelykujj?…

megterhelni. Másrészt a megnövelt sajáttőke követelmény következtében a hitelnyújtás tendenciózusan növekvő költségeivel kell szembe nézniük. Ezt a hitelkérelmező cégekre kell tovább hárítani, ami viszont megnehezíti ezeknek a cégeknek a refinanszírozását. Az EKB adatai szerint 2009 negyedik negyedévében még mindig azok a bankok voltak többségben, amelyikek a hitelezési üzletszabályzatukat szigorították, szemben azokkal, amelyikek enyhítettek a hitelfeltételeiken. Mindenek előtt konjunkturális és szakágazati tényezők, valamint a hitelintézetek sajáttőke-költségei játszanak szerepet a szigorításokban.

4 Európa országai 

4.1 Németország

Németország, mint export-nemzet, jelentős mértékben kapcsolódik a nemzetközi konjunktúra-ciklushoz. A globális környezetben történő összeomlások, vagy hullámzások így közvetlen 

…kimagasló csődesetek Németországban…   

hatást gyakorolnak a német gazdaságra. Így 2009-ben is: különösen az ipari szektorban, mint pl. az autóiparban és egy sor neves nagyvállaltnál előforduló csődesetek határozták meg 2009-ben a Szövetségi Köztársaság csődtörténetét.

A legnagyobb kétségkívül az Arcandor kereskedelmi- és turisztikai konszern csődje volt. A csomagküldő üzletágat a Quelle-részleggel együtt 2009 év végén leépítették. Még van remény a Karstadt-áruházak megmentésére. A Woolworth diszkont kereskedőház, a chips-gyáros 

…autó-beszállítók az áldozatok között…    

Qimonda és az Escada divatkonszern szintén a múlt év nagy cégösszeomlásainak szereplői. Ehhez még jön egy sor cégcsőd a gépjármű-beszállítói iparágból. Ez a szektor megháromszorozta az előző évi csődszámokat. A legnagyobb és legismertebb nevek a Karmann, Edscha és Aksys. 

A nemzetközi pénzügyi és gazdasági krízis hatásai azonban elérték a középvállalatokat is.  Így a csődök száma a 2008-as 29.580-ról 16 százalékkal 34.300-ra emelkedett. Minden tízedik csődbe jutott cég a feldolgozó-iparból került ki. Ez egy százalékponttal nagyobb részvételi arányt 

…16 százalékkal több csőd…            

jelent, mint az előző évben. Ezzel szemben kevesebb csődöt jelentetek az építőipari szektorból: az előző évi 19 százalék után 2009-ben az összes csődesetek 17 százaléka került ki ebből az ágazatból.

 9. Táblázat: Csődök Németországban

	
	2009
	2008
	Változás %-ban

	Összesen
	161.800
	155.910
	+ 3,8

	Vállalatok
	34.300
	29.580
	+ 16,0

	Magánszemélyek
	127.500
	126.330
	+ 0,9


Noha az elmúl évben sok nagynevű céget érintettek a csődök, a csődesetek túlnyomó része továbbra is a középvállalatok körében játszódott le. A fizetésképtelenné vált cégek 77,2 százaléka (az előző évben: 80,6 százalék) maximum 5 főt  foglalkoztatott.
4.2 Nagy Britannia

A pénzügyi szolgáltató szektor értékteremtésben való nagyarányú részesedése miatt  Anglia különösen megszenvedte a pénzügyi válságot. A gazdasági  teljesítmény jelentős 4,5 százalékos 2009. évi visszaesése után a brit gazdaság 2010-ben enyhén újra emelkedni fog. A munkanélküliek aránya azonban feltehetően tovább fog nőni: már 2009-ben 7,8 százalékkal

…a gazdaság összeomlása nagy-Britanniában, a helyzet komoly…  

emelkedett. 2010-re 8,7 százalékos növekedéssel lehet számolni. A brit kormány konjunktúra növelő intézkedései a belső kereslet növelésével, mint pl. az ÁFA 17,5-ről 15,0 százalékra átmeneti csökkentése,  nem tudták megakadályozni a privátcsődök 3 százalékos emelkedését. Ha a konjunktúra-csomag hatása alább hagy, úgy a belső kereslet 2010-ben valószínűsíthetően újra  visszaesik. Miután a brit fogyasztók nagy része el van adósodva, a nagyobb kiadásoktól visszatartják magukat. A helyzet komolysághát mutatja a privátcsődök jelentős emelkedése. 156.850 fizetésképtelen magánszeméllyel 2009 új rekordot állított fel.

9. Táblázat: Csődök Nagy-Britanniában

	
	2009
	2008
	Változás %-ban

	Összesen
	177.150
	143.509
	+ 23,4

	Vállalatok
	20.300
	16.268
	+ 24,8

	Magánszemélyek
	156.850
	127.241
	+ 23,3


A gazdasági válság a brit vállalkozói szektorban sem maradt következmények nélkül: a cégcsődök száma 2009-ben majdnem 25 százalékkal 20.300 estre emelkedett. Különösen a szolgáltatói ágazatban emelkedett a fizetésképtelen cégek száma. A kereskedelem a múlt évben az ÁFA csökkentés következtében többletbevételhez jutott, ami tompította a csődveszélyt ebben a szektorban.

4.3 Franciaország

Franciaországban az elmúlt évben a privátfogyasztás volt a gazdaság legfontosabb stabilizátora. Ezzel együtt 0,6 százalékkal csökkentek a privát háztartások kiadásai. Mindenesetre a gyenge export és a hanyatló beruházási tevékenység a GDP összesen 2,2 százalékos visszaeséséhez vezetett. A rossz gazdasági helyzet rányomja bélyegét a

…a privát fogyasztás a gazdaság védelmében, a munkanélküliség nő…

 munkaerőpiacra is egy folyamatosan magas, csaknem 10 százalékos munkanélküliségi rátával. 2009-ben úgy 580.000 munkahely szűnhetett meg Franciaországban. A megfelelő munkaerő piaci konjunktúra-intézkedések nélkül az összeomlás még nagyobb mértékű lett volna. A konjunktúra-csomag egy része beruházási alapítvány létrehozásából áll, ami állami részvétellel a kis- és középvállalatokat hívatott támogatni. 2009 közepéig az alapítvány, a francia állam és a Caisse de Dépôts – ami a német KfW-nek felel meg – kezelésében 500 Mio. Eurót invesztált be.

11. Táblázat: Vállalati csődök Franciaországban

	
	2009
	2008
	Változás %-ban

	
	55.800
	49.723
	+ 12,2


Franciaországban a cégcsődök számának emelkedése a gazdaságpolitikai intézkedések ellenére is elkerülhetetlen volt: a cégcsődök száma 2009-ben 55.800-ra emelkedett. Az ezt megelőző évben a 49.723 esettel, azaz tizenkét százalékkal kevesebb volt. Eközben a kereskedelem és a vendéglátás adta az összes csődeset egy harmadát (33,7 százalékot). 

… nehéz ügy: helyreállítási eljárás…
A törvényhozók reményei a csődbe jutott cégek megmentése érdekében 2006 elején bevezetett helyreállítási eljárással kapcsolatban – hasonló az US-amerikai Chapter 11-hez –nem váltak valóra. Németországgal összehasonlítva kevesebb cég él a helyreállítási eljárás adta lehetőséggel.

A 2006 óta elindított csődeljárásoknak csak egy százaléka került be a. Procédure de Sauvegarde programba. Hogy ennek a hatékonyságát megerősítsék, 2009-ben a csődjogot ezen a ponton megreformálták.
4.4 Spanyolország

Spanyolországban jegyezték fel a legnagyobb emelkedést a cégcsődök számában már 2008-ban és utána 2009-ben is egész Európában. Az eljárások száma csaknem duplájára (plusz 93,8 százalék), 4.900-ra emelkedett. A legtöbb csődöt (33,1 százalék) az építőipar produkálta. Igaz ugyan, hogy a privát lakásépítési boom 1997 és 2007 között jelentősen hozzájárult az Ibériai-félsziget gazdasági növekedéséhez. Mindenesetre az építkezések üteme az utóbbi időben

…cégek szanálása a spanyol építőiparban…

alaposan lecsökkent. A kérvényezett építési engedélyek száma (lakás, ipari létesítmények, üzletek) statisztikai adatok alapján 2008 óta a felére esett vissza. De nem csak ez: a túldimenzionált építő ágazat Spanyolország gazdaságának valódi szakító próbája lett. A túlhevült ingatlanpiaci tevékenység következményei sok településen átláthatatlanok. Az évek

…a csődök száma megduplázódott…

során elodázott reformok is éreztetik a hatásukat: különösen a munkaerőpiacon. Így kúszott fel a munkanélküliségi ráta 2009-ben  az  európai  viszonylatban  is magas 18 százalékra. 2010-ben elérheti a 20 százalékot is. További nehéz ügynek számít a feszített állami költségvetés: kieső adóbevételek és költségigényes gazdaság-élénkítő programok az eladósodást 10 százalékkal emelték 2009-ben. Ugyanebben az időszakban a GDP 3,6 százalékkal csökkent. 2010-ben legjobb esetben is stagnáló gazdasági teljesítményre lehet számítani.

12. Táblázat: Vállalati csődök Spanyolországban

	
	2009
	2008
	Változás %-ban

	
	4.900
	2.528
	+ 93,8


4.5 Olaszország

Az olasz gazdaságnak nem csak a nemzetközi pénzügyi válság hatásaival kell megküzdeni. Számos hazai, első sorban szerkezeti jellegű, probléma is adódott. Így a gazdasági szakértők

…saját előállítású problémák Olaszországban…   

többek között már évek óta sürgetik nem csak az adó- és járulékterhek csökkentését, hanem a bürokrácia leépítését és Olaszország infrastruktúrájának javítását is. Mindenesetre ezeket, figyelembe véve az államháztartás vigasztalan pénzügyi helyzetét, nem könnyű kivitelezni.

13. Táblázat: Vállalati csődök Olaszországban

	
	2009
	2008
	Változás %-ban

	
	9.098
	6.498
	+ 40,0


Az állandósult refinanszírozási nehézségek egyáltalán nem könnyítik meg sok kis- és középvállalkozás helyzetét. Így aztán nem minden középvállalat fogja túlélni ezt a finanszírozási űrt, első sorban az ipari szektorból. Már 2009-ben minden negyedik fizetésképtelen vállalkozás a feldolgozó iparágból került ki. Az olasz gazdaságnak a 2009. év folyamán 9.100 cégcsődöt  kellett elkönyvelni. Ez 40 százalékos növekedésnek felel meg egy év leforgása alatt (2008: kb. 6.500). Figyelembe véve a konjunkturális keretfeltételeket, kevés kilátás van a javulásra. 2010-ben legjobb esetben is a GDP 1 százalékos emelkedése várható. Pozitíven hat az export enyhe javulása és az olasz lakosság stabil fogyasztói magatartása. 

4.6 Benelux-államok

A Benelux-államok közgazdasága összefonódik Németországnak, mint fontos kereskedelmi partnernek a gazdasági fejlődésével. Ez a szoros kapcsolat megmutatkozik a GDP szinte

…szoros kapcsolatban Németországgal… 

szimultán alakulásában is. Így Belgium gazdaságát elsőként érintette 2009 első félévében a nemzetközi pénzügyi és gazdasági krízis. Ezután javultak a konjunktúra-mutatók (a GDP 2009 harmadik negyedévében: plusz 0,5 százalék). Összességében viszont még így is mínusz 3,0 százalékos GDP-vel zárták az évet.  Még drámaiabban alakult Hollandia gazdasági fejlődése a gazdaság teljesítményének 4,7 százalékos visszaesésével.

14. Táblázat: Vállalati csődök a Benelux-államokban

	
	2009
	2008
	Változás %-ban

	Belgium
	9.430
	8.476
	+ 11,3

	Hollandia
	10.500
	6.847
	+ 53,4

	Luxemburg
	698
	590
	+ 18,3


Ennek a hatása megmutatkozik a vállalti csődökben is: Belgiumban a jó tizenegy százalékos növekedéssel 9.430-ra emelkedett az esetek száma, ami még szolidnak mondható.  Különösen

…Hollandiában emelkedett legjobban a csődök száma… 

a kereskedelmi cégek, amelyikek az esetek 47 százalékát adták, voltak a gazdasági összeomlás által érintve. Más európai országokkal összehasonlítva Belgium a legmagasabb csődarányt érte el ebben az ágazatban. 

Hollandiában jelentősebben emelkedett a cégcsődök száma. 2009-ben a vállalati csődök több mint 53 százalékos emelkedéssel az előző évi 6.847-ről 10.500 esetre emelkedtek. A kereskedelmi országban első sorban a szolgáltatói szektor volt érintett a csődöktől. 47 százalékkal ez az ágazat jegyezte a legtöbb csődöt (előző évben: 44 százalék). 

…a banki szektor a leggyengébb láncszem…  

A holland gazdaságnak van egy gyenge pontja: a drága cégmentési kísérletek ellenére  – mint a piacvezető Fortis és ABN Amro államosítása – továbbra is fennáll a hitelcsapda veszélye. Azoknak a csődtől veszélyeztetett cégeknek, amelyikek hitelért folyamodnak, rossz kilátásaik vannak a pénz megszerzésére. Ennek a csődök további emelkedése lehet a következménye.
Mivel Luxemburg gazdasági teljesítményének 62 százaléka pénzügyi-, ingatlan- és vállalati tevékenységből származik, ezt a Benelux-országot igen érzékenyen érintette a pénzügyi válság. 

…Luxemburg: a csődszámok szolid emelkedése…

Luxemburg gazdasági szakértői 2009-re a GDP 3,6 százalékos visszaesésével számolnak. A nagy népgazdaságokban elindított számos gyors konjunktúra-csomagnak köszönhetően sikerült a  hanyatlást  tompítani. A  cégcsődök 18,3 százalékos aránya szolídnak mondható.

4.7 Skandinávia

Az északi államokat különböző mértékben érintette az egész világra kiterjedő gazdasági válság. Miközben a gazdaság teljesítményét Dániában, Svédországban és Finnországban a belső kereslet  és a beruházási tevékenység  nagymértékű visszaesése fogja vissza, addig Norvégia gazdasága az erős olaj- és gáziparnak köszönhetően relatíve érintetlen maradt.  

…erős lehűlés Európa északi régióiban… 

Az adatok közelebbről: Skandinávián belül Finnországot érte legsúlyosabban a válság. A teljes 2009. évet tekintve mínusz 6,0 és mínusz 7,5 százalékos GDP-csökkenéssel lehet számolni. Az Európa-szerte visszaesett felszerelés-beruházások gyengítik a finn kulcsiparágat, az exportfüggő gépipart. A munkanélküliségi ráta 8,9 százalék körüli volt és a fogyasztói kereslet 3 százalékkal csökkent. Finnországban a csődök száma 27 százalékkal 3.310-re emelkedett (2008: 2.612). Dániában ugyan már időben bevezették a pénzügyi szektor védelmére a szükséges gazdaságpolitikai intézkedéseket, azonban ez sem tudta megakadályozni a GDP 2009-re becsült öt százalékos visszaesését. A dán gazdaság visszatorpanásáért a lecsökkent belső keresletet teszik felelőssé. A privátkereslet, ami egyébként a dán GDP felét adja, 5 százalékkal csökkent. Ezzel egy időben a munkanélküliek aránya Dániában 3,4-ről 6,4 százalékra nőtt és ezzel szinte megduplázódott. Dániában a cégcsődök száma 51 százalékos emelkedéssel kb. 5.600 nőtt. A csődnövekedés minden gazdasági ágazatban érvényesül: mára minden második fizetésképtelen dán vállalkozás a szolgáltatói szférából kerül ki (2008: 47 százalék). Az építő iparban 2009-ben kevesebb volt a csődök száma (17 százalék), mint egy évvel korábban (2008: 20 százalék). 

15. Táblázat: Vállalati csődök Skandináviában

	
	2009
	2008
	Változás %-ban

	Dánia
	5.600
	3.709
	+ 51,0

	Finnország
	3.310
	2.612
	+ 26,7

	Norvégia
	5.100
	3.637
	+ 40,2

	Svédország
	7.600
	6.298
	+ 20,7


A szomszédos Svédországban hasonló a helyzet: miután az országot különösen a 2009. év első felében alaposan megviselte az egész világra kiterjedő gazdasági válság, az év hátra lévő részében stabilizálódott a GDP értéke. 2009-re még ezzel együtt is 4,4 százalékos GDP-visszaeséssel lehet számolni. Az átfogó konjunktúra-csomagok, mint a jövedelem- és társasági adó csökkentése, vagy az export-támogatások, most kezdik éreztetni a hatásukat.

…Svédországban fordult elő a legtöbb csődeset… 

Svédországban 6.298-ról 20,7 százalékkal 7.600-ra emelkedett a cégcsődök száma 2009-ben. Prominens esetek voltak a SAAB autógyártó és a Plastal alkatrész-beszállító cégek csődjei.

…a SAAB-ot először megmentették…  

A SAAB-nak az anyavállalat, a General Motors csődje során kellet fizetésképtelenséget jelenteni 2009 februárjában. Egy holland sportkocsi-gyárosnak történt eladás után az autógyár jövője így is kritikus helyzetbe került. Az autóalkatrész-beszállító Plastal 2009 márciusában jelentett csődöt és vele együtt a német leányvállalat is. Ez 2.000 munkavállalót érint.  Az érdekeltekkel még folynak a tárgyalások. Az északi szomszédjaival összehasonlítva Norvégiát kevésbé viselte meg a recesszió. Ennek oka a gáz- és olajipar relatív stabil bevétele. 2009-ben a gazdasági teljesítmény enyhe, 1,5 százalékos visszaesést szenvedett el. Ennek ellenére meredeken emelkedő csődszámot produkált az Észak-európai ország a vállalati szférában. Az 5.100 eset 40 százalékkal több csődöt jelent, mint a 2008. évinél (3.637). 
5 Közép- és Kelet-Európa

Közép- és Kelet-Európa országaiban a pénzügyi és gazdasági válság   komoly alkalmazkodási reakciókat indított el. A régiónak a világgazdaságba történt erős integrálódása következtében 

…a szoros kapcsolat a világgazdasággal végzetessé válhat…    

első sorban az ipari szektorokat érték külföldi megrendelésekből eredő károk.  Egyik oka ennek: az elmúlt években megemelkedett bérköltségek következtében romlott Közép- és Kelet-Európa exportgazdaságának a versenyképessége. A régió vesztett attraktivitásából a beruházók szemében. A többletkapacitásokat ezért le kellett építeni és a cégcsődök száma ugrásszerűen megemelkedett.

16. Táblázat: Vállalati csődök Kelet-Európában

	
	2009
	2008
	Változás %-ban

	Észtország
	631
	423
	+ 49,2

	Lettország
	2.192
	1.296
	+ 69,1

	Litvánia
	1.168
	731
	+ 59,8

	Horvátország
	940
	875
	            + 7,4

	Lengyelország
	590
	425
	+ 38,8

	Románia *)
	20.800
	14.483
	+ 43,6

	Szlovákia
	900
	582
	+ 54,6

	Szlovénia
	749
	657
	+ 14,0

	Csehország **)
	8.394
	4.600
	+ 82,5

	Magyarország *)
	14.637
	11.322
	           + 29,3

	Összesen
	51.001
	35.394
	+ 44,1


*) Csődeljárások és felszámolások; **) jogi és természetes személyek.

Bár Közép- és Kelet-Európa országaiban a csődstatisztika nehezen összehasonlítható: a 

…az  emelkedés kétszer akkora, mint Nyugat-Európában…         

csődesetek  magas növekedési aránya ebben a régióban azt jelzi, hogy Közép- és Kelet-Európa nemzetgazdaságaitól nagy áldozatot követelt a gazdasági válság. 

A Közép- és Kelet-Európa országaiban történt csődesetek kiértékelése azt mutatja, hogy a cégcsődök száma 44,1 százalékkal nőtt. 2009-ben kereken 51.000 vállalkozás vált fizetésképtelenné és kellett feladnia.  Egy évvel korábban szűk 35.400 volt a csődök száma a

…Csehország a legerősebben érintett…     

régióban. A legnagyobb emelkedés Csehországban volt (plusz 82,5 százalék). Az emelkedés nagyrészt a magánvállalkozók és a természetes személyek körében megnövekedett csődökre vezethető vissza. Csehországban minden gazdasági szektorban nőtt a csődök száma. 

…Horvátország enyhébben…         

A vállalkozói körben átlag felett jutottak az építő ipari cégek csődbe. Horvátországban a 940 csődbe jutott cég 2009-ben, valószínűleg Kelet-Európában legkisebb mértékű emelkedést jelenti: 2008-hoz viszonyítva mindössze 7,4 százalékos a növekedés. A legtöbb eset az építő iparban és a kereskedelemben fordult elő.

17. Táblázat: Csődkvóták az egyes Kelet-európai országokban    

	
	10.000 vállalkozásra eső

csődök száma

	Lengyelország
	4

	Szlovákia
	15

	Horvátország
	36

	Szlovénia
	49

	Csehország
	92

	Észtország
	119

	Magyarország
	119

	Litvánia
	144

	Lettország
	174

	Románia
	450

	Átlag
	97


A cégcsődök emelkedése a Baltikumban 49,2 százalék (Észtország) és 69,1 százalék (Lettország) között mozog. A három balti államban 2009-ben összesen csaknem 4.000 cégcsőd

…Baltikum: 60.000 munkahely megszűnt…

fordult elő. Egy évvel korábban csak 2.450 esetet jegyeztek fel. Egy vállalt csődbe jutásával legtöbbször a munkahelyek is veszélybe kerülnek. Így 2009-ben kb. 60.000 munkavállalót érintett a munkaadója csődje a három Északkelet-európai országban.

A Baltikumban eddig nemigen éltek a privát adósságmentesítés eszközével a fogyasztói csődeljárás keretében. Valószínű, hogy Lettországban ebből az okból is csökkent le a

…magyarország szolgáltatói szektora nyomás alatt…         

magánszemélyek ellen folytatott csődeljárás időtartama hétről öt évre. Magyarországon a csődesetek számának 29,3 százalékos emelkedése átlag alattinak minősül. Mindazonáltal Közép-Európa országaiban jelentősen több cégnek kellet bezárni a kapuit a szolgáltatói szektorban, mint egy évvel korábban. 41,9 százalékkal nőtt a csődök aránya ebben az ágazatban 2008-cal összehasonlítva. Az építőiparban 18,5 százalékkal emelkedtek a csődszámok Magyarországon ebben az időszakban.

5. Ábra: Közép- és Kelet-Európa csődtől érintett gazdasági 

                ágazatai,  százalékos részarány
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                *) Benne HOERCA. Forrás: Amadeus adatbank, NACE Rev. 2;

                   saját számítások.
Lengyelországban 2009-ben csak 590 cégcsődöt jelentettek. Ezzel ugyan 38,8 százalékkal nőtt az esetek száma 2008-hoz viszonyítva, ezzel együtt így is csak 4 cég jutott  csődbe 10.000 vállalkozásból. A piacról való távozást Lengyelországban egy nem

..Lengyelországban legkisebb a csődkvóta…           e

túl vonzó csődeljárás alapján a cég bezárása jelenti. Közép- és Kelet-Európában az építőiparból és a kereskedelmi szektorból átlagon felüli a csődbe jutott vállalkozások száma. Ezzel szemben a feldolgozó-ipar 15 százalékos csődaránya majdnem pontosan az ágazat összgazdasági részvételi arányának felel meg.

6.  USA

Az ezévi jelentésünket az Egyesűlt Államokról az FCIB-vel, a Pénz-, Hitel- és Külkereskedelmi  döntéshozók US-amerikai Érdekképviseleti Szövetségével közösen

…kooperációs partnerünk az FCIB…

állítottuk össze. Az FCIB világ szerte 55 országban van jelen és a fufarorzók- és áruhitel biztosítók  egyik legnagyobb és legrégebbi szervezetének a National Association of Credit Management (NACM)-nak a tagja.

18. Táblázat: Csődök az USA-ban

	
	2009
	2008
	Változás %-ban

	Összesen
	1.481.600
	1.117.771
	+ 32,5

	Vállaltok
	60.600
	43.546
	+ 39,2

	Magánszemélyek
	1.421.000
	1.074.225
	+ 32,3


A valós történet elbagatelizálása lenne, ha egyszerűen azt mondanánk, hogy az elmúlt években gyakoribbak voltak a csődesetek. A recesszió 2008-2009-ben mély volt és elvégezte azt a munkát, amit a recessziók általában el szoktak végezni – nevezetesen a gyenge vállalkozásokat kiszorította a piacról. A meredek zuhanás magával sodort csak

… a mély recesszió meggyorsítja a csődhullámot…

úgy jól, mint  rosszul vezetett cégeket. Az USA-ban a már hosszabb idő óta felgyorsult csődfolyamatnak az elmúlt 24 hónapban valóban emelkedett a tempója. A csődök száma 2006. szeptemberében kevesebb, mint 200.000 volt és decemberig 600.000-re emelkedett. Ettől kezdve a tempó csak nőtt és a regisztrált csődök száma 2009-ben elérte az 1,5 milliós határt. Eközben a csődfolyamat minden csődkategóriában jelen volt. A Chapter 7 (felszámolások) szerint a csődök száma 2008-hoz viszonyítva 45 százalékkal emelkedett, a Chapter 11 (szanálások) szerint 65 százalékkal emelkedett az esetek száma. A konjunktúra beromlása után a terhelések szemmel láthatóak voltak. Egyes gazdasági ágazatokban a terhelés másokénál nagyobb volt, de az Egyesült Államokban egyetlen gazdasági ágazat sem maradt érintetlen a recessziótól.

Hol voltak legnagyobbak a problémák?

Egy pillantás a 2009. évi számokra megmutatja, hogy egyes iparágazatok az USA-ban különösen megszenvedték a recessziót. Ez a folyamat sok gazdaságkutató számára nem meglepő. Így a fuvarozók részesedése a csődökből  – az UCLA Law School adatai alapján, amelyik a csődesetek gyakoriságát és százalékos arányát méri – 10,8 százalék.

…kerekek  alá került  a közlekedési- és logisztikai ágazat…      

Más tanulmányok erre az ágazatra vonatkozóan hasonló eredményre jutottak – miközben más részterületeket is érintettek a felszereléseket gyártóktól a fuvarközvetítőkig. Ez a szektor hagyományosan együtt fejlődik a konjunktúra-ciklussal és az teljes gazdaság korai vészjelző indikátorának is tekinthető „a kanári madarak a szénbányákban” analógiájára, mivel a madár a levegő változását észlelve felhagy az énekléssel, és ezzel a bányászokat figyelmezteti az oxigénhiányra. Azoknak a fuvarvállalatoknak a száma, amelyikek a recesszió hatására csődbe jutottak, csak az 1990-es évek cégbezárásaihoz hasonlítható. Akkoriban a liberalizációs intézkedések vezettek a kamion-fuvarozók erőteljes átrendeződéséhez az USA-ban. A másik gazdasági ágazat, amelyiknek a nehéz gazdasági problémákkal konfrontálódni kellet, a

…pénzügyi szektor: több mint 100 bankot számoltak fel… 

banki- és hitelintézeti szféra volt. Ennek a szektornak a csődaránya elérte 2009-ben a 15,7 százalékot. Ez kevésbé meglepő, ha figyelembe vesszük azt a tényt, hogy az US betéti biztosító, az FDIC kénytelen volt csak 2009-ben több mint 100 bankot bezáratni. Becslések szerint 2010-re hasonló számok várhatóak, mivel sok kis regionális bank kerül komoly veszélybe az ipari felhasználású ingatlanok értékcsökkenésének következtében. A következő hónapokban még sok rossz hírt hallat majd magáról a z ipari felhasználású ingatlan-szektor, mert a recesszió okozta pusztítás elleni küzdelemben sok település fogja a saját regionális bankját kockára tenni. A harmadik gazdasági ágazat, ami a konjunktúra hanyatlása miatt nagy károkat szenvedett, az építő ipar. Ebben a szektorban az első károk már 2008-ban és 2009 év elején bekövetkeztek. A ház- és lakásépítés krízise előfutára volt a gazdasági összeomlásnak és sok tekintetben kirobbantója volt a pénzügyi válságnak. A lakás-bum idején, ami az évtized közepén volt, sok építőipari céget alapítottak. amint a hanyatlás elkezdődött, ezek

…az építő ágazat a nehezén már túl van…  

nagyon gyorsan tönkre is mentek. Ebben az ágazatban a csődesetek száma a 2009. év folyamán megfogyatkozott és 2010-ben tovább fog csökkenni. Az erős csődhullám az egészségügyet, az energia ipart és a légi- és űrközlekedési szektor nagy részét eddig megkímélte, miközben az autóipart és a fuvarozó társaságokat ugyancsak megviselte. Egyedül a teherautó gyártásban több mint 150 csődeset volt 2009-ben. Az ingatlan ágazat éppen kiheverte a 2007-ben és 2008-ban elszenvedett nagy károkat. A kiskereskedelemben a  National Retail Federation adatai szerint 34 százalékkal emelkedett a csődök száma. Azok a gazdasági ágazatok, amelyikek szerencsésen átvészelték a krízist, 2010-ben egyre jobban megerősödnek. De ezek maguk is érezni fogják továbbra is az összgazdasági kihatásokat.

Mi volt az oka a csődesetek nagy számának?  

Egy cég pénzügyi hanyatlása ritkán következeik be egyszerű szabályok szerint: sok cég van, amely képes túlélni egy recessziót is, más cégek viszont jó gazdasági környezetben sem képesek fennmaradni. Szakértők ugyan megpróbálják a külső okokat

…mi a  probléma?...  

cégen belüli tényezőktől külön választani.:  ezek szerint nem döntő gazdasági probléma, ha egy egyéni vállalkozó a saját cégét rosszul vezeti. Akkor válik azzá, amikor egy belülről jól irányított cég az adott aktuális feltételek között nem képes fennmaradni. Van egy egyszerű közgazdasági alapszabály, ami azt mondja ki, hogy a GDP-növekedésnek három százaléknál magasabbnak kell lenni ahhoz, hogy  a csődök száma ne emelkedjen – a GDP-csökkenéséről már ne is beszéljünk… Az USA  gazdasági teljesítményének 6,2 százalékos csökkenése 2009 első negyedévében a 2009-es év

… a GDP három százalékos emelkedése szükséges…    

legnagyobb visszaesése volt. A GDP-növekedés csak a harmadik negyedévben tért valamelyest magához. 2010-re az elvárások 1,5-től maximum 3,0 százalékig terjednek. Ez azt is jelenti, hogy a csődök emelkedését nem az összgazdasági GDP-növekedés fogja csillapítani. A növekedési ráták javultak ugyan az utolsó hónapokban: abban azonban senki nem reménykedik, hogy ez a csődnövekedést pozitíven befolyásolja.

…a pénzpiaci válság volt a kiváltó ok…      

Eltekintve az összgazdasági okoktól, volt egy második faktor az USA-ban, ami negatív hatással volt a csődfolyamatokra: a pénzügyi válság, ami az elmúlt két évben a bankokat és a hitel-piacot sújtotta. Egy pillantás a National Association of Credit Management adataira érdekes visszacsatolásokat mutat: az abban bemutatott Credit Manager’s Index (CMI) alapján a beszállítói hitel-piacok 2008 nyarán csődöt mondtak. A CMI 2008 szeptemberében került először 50 alá. Az 50 feletti érték azt jelzi, hogy a gazdaság emelkedési stádiumban van, az 50 alatti érték csökkenést jelent. A következő hónapokban az Index csökkenése tovább folytatódott a 40-es érték alá. Először 2009 nyarán kezdett megint 50 feletti értékeket mutatni. Ez még nem jelent nagy biztonsággal növekedést, de a hitel-piacok helyzete stabilizálódott és újra pozitív irányban fejlődik. 2008 végén tetőzött a kereskedelmi- és beszállítói hitelkereslet. Azok a cégek, amelyikek túlélték a megrendelési állomány visszaesését, fenyegető likviditási gondokkal néztek szembe, mivel hitelt nem kaphattak. Az összehasonlítás a CMI-vel azt mutatja, hogy ebben az időszakban még nem indultak el a negatív csődfolyamatok. Ekkor még nem dőlt meg a csőd-rekord. Ez később következett. A hitelpiacon nem az a sok cég okozott stresszt, amelyek pénzügyi nehézségekkel küzdve már nem tudtak urrá

…akadoznak a beszálítói hitelek és a faktálás…     

lenni az adósságaikon. Sokkal előbb vezetett a cégek halálához a hitelek hiánya. Ez a probléma az összgazdaság recessziójának előre haladtával csak fokozódott. Bár a napilapok címlapjain a nagy bankok hitelintézetek, mint a Bear Stearns és a Lehman

… CIT-katasztrófa…

Brothers csődje szerepelt, a legnagyobb veszteséget az amerikai középréteg számára mégis inkább a CIT Gruppe összeomlása volt. A legnagyobb faktoring-eladó csődje egy újabb likviditási forrás elvesztését jelentette.

Hogyan tovább az USA-ban?

2010-ben még valószínű, hogy nem fog a helyzet alapvetően feloldódni. A legtöbb csőd-indikátor azt jelzi, hogy a csődök magas szinten stabilizálódnak. Sok szakértőnek az a véleménye, hogy a tartós enyhülés feltétele az össz-gazdasági növekedés és a hitelhez jutás lehetősége. Eközben 2010-ben ágazati és regionális különbözőségek kerülnek

…stabilizációs várakozások 2010-re…     

előtérbe. Az USA egyes régióit nem azonos mértékben érte a recesszió és ez nem is szokatlan. Miközben bizonyos mértékig érintett az Egyesült Államoknak minden térsége, vannak különösen érintett régiók. A négy szövetségi állam, amelyek a terheket túlnyomó részben viselik, Kalifornia, Arizona, Florida és Nevada. Csak kevés szövetségi  államban  – Texas, Észak-Dakota, Dél-Dakota, Montana, Wyoming, Észak-Carolina, Dél-Carolina, New York, Pennsylvania, Maine und Connecticut – alacsonyabbak a csődszámok. Nem kevés az a terület, ahol a politika és a közgazdaság találkoznak: érvényes ez az ingatlan-szektorra is az USA-ban. Az US-lakáspiacot a Fed, az US-jegybank döntése tartotta életben a több mint egy-millió Dolár értékű MBS-értékpapír

…Fed-visszavonulás túl korán?...

(jelzáloghitellel biztosított értékpapírok) megvásárlásával. A Fed már jelezte, hogy ezt a gyakorlatot 2010 márciusától megszüntetik. Ezzel a  lakáspiac  legalábbis  újra le fog űlni. Az USA-ban tíz jelzáloghitelből hét mögött Fannie Mae, Freddie Mac és Ginnie Mae állnak, ami a rendszert rendkívül ingataggá teszi. Az még nem világos, hogy a gazdaság elég felkészűlt-e már, hogy leváljon az US Jegybank és a pénzügyminisztérium infúziós cseppjeiről.

Záró megjegyzések 

A közgazdászok félelemmel vegyes érdeklődéssel figyelnek egy-egy recessziót.  Az okozott összgazdasági kár azonban nagy; a gazdasági válság a vártnál sokkal nagyobb rombolást végzett. Mindenestre a recessziónak jó oldala is van, ami abból áll, hogy a meglévő termelő erőket hatékonyabban át lehet csoportosítani. Azok a vállalatok, 

…a  recesszió előnyei…

amelyeknek fel kellet adniuk, szabad helyet engednek a jobban irányított versenyzőknek. Azok a munkavállalók, akik ezekben a szektorokban tevékenykedtek, oda mehetnek, ahol szükség van rájuk – legalábbis egy tökéletes világban. Jelenleg

…a gazdaság helyreállása alacsonyabb színvonalon…  

viszont sok olyan tényező van, amelyek a recessziót kevésbé hatékonnyá tették. A munkavállalóknak nehezen sikerül a lakásukat eladni és lakóhelyet változtatni. Ezen kívül a két keresővel rendelkező modern háztartások esetében sokkal több körülményt kell figyelembe venni, mint a klasszikus modellnél, ahol egy fő kereső van. Az USA-ban a legrosszabb csődhullám már valószínűsíthetően levonult. A gazdasági helyreállás azonban lassabban fog menni, mint ahogyan az az utolsó negyedév elején beindult és lassabban, mint a kilencvenes évek gazdasági fellendülésének idején.

7.  Összefoglalás

A súlyos recesszió hatására a cégcsődök száma az EU-15 országában  plusz Norvégiában és Svájcban jó 185.000-re emelkedett. Ezáltal 22 százalékkal több esetet regisztráltak, mint 2008-ban, amikor csaknem 152.000 vállalat kezdeményezett csődeljárást. Közép- és Kelet-Európában a cégcsődök száma 44 százalékkal, azaz kétszeresével emelkedett, mint Nyugat-Európában 51.000 Kelet-európai cégnek kellett 2009-ben csődöt jelenteni (2008: 35.400). Európa országait különböző mértékben érintette a csődhullám: Spanyolországban a csődök száma egy év leforgása alatt majdnem megduplázódott: a 4.900 eset 93,8 százalékkal volt több, mint 2008-ban (2.528). Ezt követi Írország 81,1 százalékos növekedéssel 1.400 esettel (egy évvel korábban: 773 cégcsőd), Hollandia (plusz 53,4 százalék, 15.500 csődeset) és Dánia ( plusz 51,0 százalék, 5.600 csődeset).

Európa átlagos növekedési rátája alatt maradt a csődfejlődés Ausztriában (plusz 8,5

százalék; 7.050 eset), Belgiumban (plusz 11,3 százalék; 9.430 csőd), Franciaországban (plusz 12,2 százalék; 55.800 eset) és Németországban (plusz 16,0 százalék; 34.300 vállalti csőd). Nagy-Britannia a 20.300 cégcsőddel Franciaország és Németország mellett ahhoz a három európai országhoz tartozik, ahol a legmagasabb volt a cégcsődök abszolút száma. A 2009. évi 24.8 százalékos növekedés alig volt kisebb, mint egy évvel korábban (plusz 26,2 százalék). Skandináviában Norvégia vezet 40.2 százalékos emelkedéssel. Ugyanakkor Finnország és Svédország is jelentős növekedést tudhat magáénak. A plusz 26,7 százalék (Finnország és a plusz 20,7 százalék (Svédország) már feleannyira feltűnő. Az egyes gazdasági ágazatokat eltérő mértékben érintette a recesszió és ennek megfelelően eltérő képet mutatnak a csődök területén: Európa szerte kereken 20.800 ipari vállalatnak kellet a csődbírósághoz vezető útra lépni. Ez az összes csődök egykilencedének felel meg (11,2 %), miután az előző évben Európa minden tizedik csődje (10,0 %; 15.200 vállalat) a feldolgozó -iparra esett. Nőtt a szolgáltató szektor részesedése is az európai csődesetekből: kb. 70.000 cégösszeomlást jelentettek a szolgáltató ágazatból. Ez az összes regisztrált csődesetek 37,7 százalékának fele meg (előző évben: 36,5 %; 55.500 vállalkozás). 2009-ben valamelyest megnyugodott az építőipari csődhelyzet. Bár kereken 38.800 építő vállalt került parkoló pályára (előző évben: 32.000). Viszont az ágazat részesedése a csődesetekből 21,1-ről 20,9 százalékra csökkent. A kereskedelem is veszített 2009-ben a csődtörténetben betöltött pozíciójából. Már csak az összes csődök 30,2 százaléka érintett kereskedelmi céget. Az előző évben ez az arány még 32,4 % volt. A csődbe jutott cégek abszolút száma azonban 49.200-ről 56.000 esetre emelkedett. Az iparban a csődök számának jelentős emelkedése 2009 folyamán több munkahelyet veszélyeztetett. Becsült adatok alapján 1,7 millió munkavállalót érintett Európa szerte a vállalatának a csődje. 2008-ban 1,2 millió dolgozó élte át cégének csődbe jutását. A privátcsődök száma 2008-cal összehasonlítva érezhetően megemelkedett. Az összesen 361.000 fizetésképtelen fogyasztó Európában 12,4 százalékos emelkedést jelent az előző évihez (321.100) képest. Ez az emelkedés nagyrészt a franciaországi (plusz 27,8 %; 42.650 eset) és az angliai (plusz 23,3 %; 156.850 eset) csődhelyzetre vezethető vissza. Angliában a privátcsődök száma 2005 óta, amikor 79.426 privátcsődöt jegyeztek fel, csaknem megkétszereződött. Két éve vezeti Nagy-Britannia a privátcsődök statisztikáját Németország előtt.. 2009-ben 100 felnőtt angol közül hárman jelentettek anyagi összeomlást. Németország 2009-ben stagnálást mutatott a privátcsődöket tekintve, miután 2007 és 2008 között érezhető visszaesés volt. A 127.500 érintettet tekintve az előző évi értéket (126.330) csak alig lépték túl (plusz 0,9 %). Három országban – Hollandia (mínusz 6,0 %), Svájc (mínusz 5,3 %) és Svédország (mínusz 2,0 %) – csökkent a privátcsődök száma Mindenesetre még emelkedhet a fizetésképtelen magánszemélyek száma, ha a gazdasági válság a jelenleginél érzékenyebben érinti az egyes országok munkaerőpiacát.

Az USA még nem lábalt át a második világháború óta tapasztalható legerősebb gazdasági válságon: a vállalati szektorban tovább folytatódott a cégek elhullása. Kereken 60.600 vállaltnak kellet 2009-ben hitelezői védelemért folyamodnia. 2008-ban csak 43.546 US-vállalat volt érintett (plusz 39,2 %). A fizetésképtelen magánszemélyek száma megint átlépte a milliós határt: 1,421 millió magánszemély vallotta magát fizetésképtelennek. Egy évvel korábban 1,074 millió fogyasztó volt fizetésképtelen. A 32,3 %-os emelkedés jelentősen nagyobb, mint Európában  (plusz 12,4 %). Közép- és Kelet-Európa országaiban a pénzügyi és gazdasági válság  jelentős alkalmazkodási reakciókat váltott ki. A többletkapacitásokat le kellett építeni, a csődbe jutott cégek száma jelentősen megemelkeett. A legérintettebbek voltak Csehország (plusz 82,5 %; 8.394 csődeset), Szlovákia (plusz 54,6 %; 900 csődeset) valamint a Balti-országok.. Lettország 69,1 %, 2.192 eset, Litvánia 59,8 % (1.168 eset) és Észtország  49,2 % (631 eset). 

Neuss, 2010 február 10.
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Banque de France

Griechenland ICAP Group S.A., Athen

Bank of Greece

National Statistical Service of Greece

Deutsch-Griechische Industrie- und Handelskammer, Athen

Großbritannien: Office for National Statistics, London

The Insolvency Service

Irland: Central Statistical Office

Insolvency Journal

Italien: Creditreform Italia Modena

ISTAT, Istituto Nazionale di Statistiva, Roma

Luxemburg: Creditreform Luxembourg SA

STATEC, Service Central de la Statistique et des Etudes Economiques

Niederlande: Statistics Netherlands

Norwegen: Statistics Norway

Österreich: Creditreform Austria, Wien

Österreichisches Statistisches Zentralamt

Portugal: Instituto Nacional de Estatistica

Deutsch-Portugiesische Industrie- und Handelskammer, Lissabon

Coface Portugal

Insolvenzen in Europa, 40 Jahr 2009/10

Schweden: Statistics Sweden

Kronofogden, Amt für Beitreibung und Vollstreckung

Schweiz: Schweiz. Verband Creditreform, St. Gallen

Statistik Schweiz

Spanien: Instituto Nacional de Estadistica

USA US-Department of Commerce, Economics and Statistics Adminstration, Washington D.C.

FCIB

American Bankruptcy Institute

További források:

Bureau van Dijk

gtai Bundesagentur für Außenwirtschaft

Creditreform Irodák Kelet-Európában

Creditreform Eesti OÜ, Estland

Creditreform Latvija SIA, Lettland

Creditreform Lietuva UAB, Litauen

Creditreform Polska Sp. z o.o., Polen

Creditreform k.s., Slowakei

Creditreform d.o.o., Slowenien

Creditreform s.r.o., Tschechien

Creditreform-Interinfo Kft., Ungarn

Creditreform Kroatien

Creditreform Rumänien
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